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Puxado  pelo  setor  de servi€os,  PIB  do  Brasil  avan€a  0,8%  no  primeiro  trimestre.

Mercado  de  trabalho  continua  aquecido  e  incertezas  quanto  ao  quadro  fiscal

permanecem  em  destaque.  No  cen5rio  internacional,  possivel  reacelera€ao  da
atividade   nos   Estados   Unidos  e   corte  de  juros   pelo   Banco   Central   Europeu

figuram entre os principals acontecimentos.

0 indice  Geral  de Pre€os  -Mercado (lGP-M) acelerou ao su bir 0,89%  em

maio  ap6s  avan¢ar  0,31%  em   abril,  segundo   dados   publicados   pela

Funda€ao  Gettilio  Vargas  (FGV).  Com  esse  resultado,  o  lGP-M  acumula

alta de 0,28%  no ano e queda  de 0,34%  nos dltimos 12 meses.

Esse  avan€o  da  infla€5o tambem foi  registrado  pelo  lpcA-15,  divulgado

pelo  Institute  Brasileiro de Geografia e  Estatfstica (lBGE), que passou  de

0,210/o   em   abril    para   0,44%   em   maio.   Em   12   meses,   o   indicador

acumulou  varia€5o  de  3,70%,  abaixo  dos  3,77%  registrados  na  mesma

leitura   em   maio   de   2023.   0   resultado  foi   impulsionado   pelo  grupo

Satide e  cu.idados  pessoais, que subiu  1,070/o,  influenciado  pela alta  nos

pre¢os  dos  produtos  farmac6uticos  (2,06%  e  0,07  p.p.  de  impacto),  e

pelo grupo Transportes,  que  avan€ou  0,77%,  puxado  pela varia€ao  nos

pre€os   das   passagens   a6reas   (6,04%)   e   da   gasolina   (1,90%),   que

impactou  em  0,09%  p.p.  o  fndice geral.

No  que se  refere a  atividade econ6mica, o  Produto  lnterno  Bruto  (PIB)

do  Brasil  subiu  0,8%  no  primeiro trimestre  de 2024, chegando  a  R$  2,7

trilh6es    em    valores    correntes    ante    ao    trimestre    anterior.     Na

compara€ao com o mesmo perfodo de 2023,  o PIB avan¢ou 2,5%.
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Quar`do   comparado   ao   trimestre   imediatamente   anterior,   cis   dados

inclicam     uma     recupera€ao     da     economia     brasileira,     impulsionada

principalmente    pelo   setor    cle   servi€os    e    pela    expans5o    do   setor

agropecuario.     0     aumento     no     consumo     das     famflias     tamb6m

desempenhou  urn papel importante  nesse crescjmento.

Em  rela€5o  aos  dados  do  mercado  de  trabalho,  o  Brasil  abriu  240.033

novas  vagas  formais  de  trabalho  em  abril,  de  acordo  com  os  dados  do

Cadastro   Geral   de   Empregados   e   Desempregados   (Caged)   divulgados

pelo  Ministerio  do Trabalho  e  Emprego.  Com  isso,  a  quantidade  total  de

postos      de      trabalho      formais      ativos      atingiu      46,475      milh6es,

correspondendo a  uma varia€ao positiva  de  0,52%  na compara¢ao com  o

mss   de   mango.   No   acumulado   do   ano   ate   abril,   o   saldo   de   novos

empregos  formais  foi  de  958.425  vlnculos.  Ja   nos  dltimos   12  meses,  o

Brasil  registrou  o  total  de  1,701   milhao  de  novos  empregos.  0  resultado

positivo   superou   as   expectativas   do   mercado   e   indica   resili6ncia   do

mercado  de  trabalho,  al6m  de  refletir o  crescimento  econ6mico  recente,

haja vista a  recuperacao do PIB,  mencionada anteriormente.

No  cenario  fiscal,  a  arrecada€ao  total   do  govemo  federal  totalizou   R$

228,873  bilh6es  em  abril,  correspondendo  a  uma  alta  real  de  8,26%  em

rela€5o   a   abril   de   2023.   No   acumulado   do   ano   ate   abril,   o   volume

arrecadado alcan€ou  R$  886,642 bilh6es, avan€ando 8,33yo ante o mesmo

perfodo  de  2023.  No  mesmo  mss,  o  governo  central  registrou  supefavit

prlmario   de   R$   11,1   bilh6es,   abaixo   do   observado  em   abril   de   2023,

quando  alcan€ou  urn saldo  positivo  de  R$  15,6  bilh6es.  Com  o  resultado,

o   acumulado   do   primeiro   quadrimestre   de   2024  foi   positivo,   em   R$

30,605   bilh6es,  contudo,   abaixo  dos   R$  46,849  bilh6es   registrados   no

mesmo   perfodo   de   2023.   Apesar   do   resultado   positivo   das   contas

pdblicas  registradas  no  m6s  anterior,  os  ministerios  do  Planejamento  e

da  Fazenda  informaram  que  o  governo  central  deve  fechar  o  ano  com

deficit  primario  de  R$  14,5  bilh6es.  0  saldo  corresponde  a  0,1%  do  PIB,

ficando  dentro  da  margem  de  tolerancia  prevista  pelo  arcabou€o  fiscal.

Todavia,  o  ntimero  reve[ou  uma  piora  nas  expectativas  do  governo  que

previa deficit de R$  9,3 bilh6es, segundo indicado no relat6rio  publicado
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em  mar€o.  Tamb€m   houve   piora  nas  expectativas  dos  gastos  totals,

atingindo  R$  2,209  trilh6es,  uma  alta  de  R$  24,4  bilh6es  em  rela€ao  a

estimativa de  mar€o.

As   incertezas   sobre   o   cen6rio  fiscal   brasileiro   bern  como   o   cenario

macroecon6mico     global     permanecem     preocupando     os     agentes

econ6micos,  sobretudo  os  investidores,  e  foram  destacadas  na  ata  da

reuniao do  Copom  ocorrida  no  inrcio de  maio,  na qual  o Comite decidiu

reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto  percentual,  passando de 10,75% para

10,50%.   Na  ata  da  reuniao,  os  membros  do  colegiado  enfatizaram  o

cenario    externo    adverso,    principalmente    sobre    os    esfor¢os    das

autoridades  monetarias  para  convergir a  infla€ao  as  respectivas  metas

e as  incertezas  relacionadas  ao ciclo de juros  nos  Estados  Unidos. ja  no

cenario  dom€stico,   a  colegiado  elencou  como   pontos   de  atencao   a

resiliencia  da  atividade e a siistenta¢5o  do  consumo,  "€m  cor}fro5fe com

o cen6rio  de desacelera€do gradual  originalmente  antecipado  pelo  Comit€'.

JUN/24

A  segunda  pr6via  do  PIB  dos  Estados  Unidos  do  primeiro  trimestre  de

2024 indicou  crescimento  de  1,3%,  ante  1,6%  na  estimativa anterior.  No

quarto trimestre  de  2023,  o  PIB  cresceu  3,4%.  Apesar  da  desacelera€ao,

observamos    que   a    atividade    continua    resiliente,    com    consumo   e

investimentos  privados  crescendo  2,0%  e  3,2%,  respectivamente.  0  que

mais   influenciou   a   desacelera€5o   do   PIB   foram   as   importa€6es,   qLie

tiveram  alta de 7,7%  e impactaram  em -1,02  p.p..

0lhando  para  dados  de  mais  alta  frequencia,  o  PMl  (indice  de gerentes

de   compras)  de   maio   indicou   uma   reacelera€ao   da  atividade,  com   o

setor   de   servi€os   alcan€ando    54,8,   major   patamar   em    12   meses,

enquanto o setor industrial avan€ou  de 50,0 em  abril  para  50,9 em  maio.

0 PMI composto, que abrange os dois setores, subiu  para 54,4,  ante  51,3

em abril, atingindo assim o maior patamar  em 25  meses.

No cenario  inflacionario, o PCE  (i'ndice de  pre€os  cc>m consumo)  avancou
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0,3%  em  abril,  em  linha  com o  esperado, permanecendo  na estabilidade

na  leitura  anual,  em  2,7%.  0  ndcleo  do  indicador,  que  tamb6m  veio  em

linha  com  o  esperado,  avan€ou  0,2%  no  m6s  e  acumula  2,8%  em  doze

meses.  Dados  do  Payroll, divulgados  no  in'cio do  mss, indicaram  cria¢ao

de  empregos  abaixo  do  esperado  e  foi  urn  dos  fatores  que  influenciou

urn leve fechamento da curva de juros do pal's, haja vista que .urn possivel

arrefecimento  do  mercado  de  trabalho  tende  a  facilitar  com  que  o  Fed

inicie os cortes  dejuros em urn horizonte  mais pr6ximo.

Na  zona  do  euro,  o  PMl  indicou  avan€o  do  setor  industrial,  cle  45,7  em

abril  pare  47,3  em  maio,  patamar  mais  alto  em  14  meses.  0  setor  de

servi€os  permaneceu  na  estabilidade,  em  53,3,  sendo  o  valor  mais  alto

desde maio do ano passado. 0 i'ndice composto, por sua vez, avan€ou de

51,7 para  52,3, sendo  o melhor ntimero em  12 meses. A pesquisa do PMl

industrial indicou  uma melhora marginal  na proje€5o  de demanda, o  que

elevou   a   confian€a   empresarial.   Contudo,   permanece   urn  cenario   de

cautela, assim como a redu€ao de pessoal.

No que tange  a  politica monetaria, o Banco Central  Europeu  (BCE) cortou

os juros  em  0,25  p.p.  na  primeira  semana  de junho,  como  estava  sendo

esperado    por    parte    relevante    do    mercado.    Conforme    a    infla€ao

continuou  a  arrefecer  e  convergir  rumo  a  meta,  enquanto  a  atividade

econ6mica  permanece  com  dificuldades  de   retomada,  as  decis6es  do

BCE   passaram  a  ser  mais  delicadas,  o  que  culminou   em  urn  inrcio  de

flexibiliza€5o   de  juros.   Contudo,   nao   ha   clareza   de  ate   onde   irao   os

cortes.

Na  China,  continuamos  a  observar  urn  crescimento  do  setor  industrial,

que  demonstra  estar  reagindo  positivamente  aos  estinulos  do governo.

0  PMl  industrial  avan€ou  pelo  s6timo  mss consecutivo,  alcan€ando  51,7

em  maio.  0  PMl  de servicos  desacelerou  de  52,7 em  mar€o  para  52,5 em

abril,   por6m,   permaneceu   acima   de  50,0  (acima  de  50,0  considera-se

expansao)  por 16  meses consecutivos.

A   balan¢a   comercial   do   pats   apresentou   saldo   de   US$   72,3   bilh6es,

abaixo dos US$ 81,4 bilh6es projetados. As exporta€6es  avan€aram  1,5%
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0,83%
JI

JUN/24

em   abril,    ap6s    retrair   7,5%    em    mar€o,    enquanto   as    importa€6es

avansaram  8,4%,  ap6s queda  de 1,9%,  no mesmo perfodo.

0,!}9%      1,07%        O,94o/a

i,331`,6

=--i+--ip--tr--F-I-:=L--rr-.L'i;i
1,05%          1,Sgc,a._--I-±6-60£-:'=-£'¥9J--

I

CDI           Global    lbovespa       lDkA             IMA           IMA-B       IMA-85   lMA-85+      lRF-M       IRF-Ml    lRF-M1+  S&P500

BDRX                              IPCA2    Geral ex-

Anos             C
-T,--`.T=:,  Investimentos        c= co c>   Meta Atuaria|

Forite: Quantum Axis.  Elabora€ao:  LEMA

Os   rndices  de  reinda  fixa   mais  volateis   reverteram  em   maio   parte  dos   prejuizos

acumulados   no   ano.   0   lMA-B   5+,   fndice   de   maior  drrcrf/.or),   subiu   1,590/o,   ap6s

queda   de   2,919/o   em   abril.   Todos   os   i'ndices   de   renda   fixa   ficaram   no   campo

positivo,   e   a   m€iioria   atingiu   a   meta   (lpcA  +   5,25   p.p.).   Os   investimentos   mais

conservadores, como  CDl  e IRE-M  1, continuaram a apresentar resultados em  linha

com  a  meta  em  maio, ao  subirem  0,839/o  e 0,78%,  respectivamente.  No acumulado

de  2024,   no   que   tange  aos   indices   de   renda   fixa,  o   CDI  apresenta   o   melhor

resultado, com uma  rentabilidade de 4,40%.

Na renda variaveil, o  Global  BDRX e o S&P 500 apresentaram desempenho superior

a   meta.   Empresas  de  tecnologia  exerceram   novamente   influencia  positiva,  com

destaque para  as  ac6es  da  Nvidia,  que subiram  cerca  de 30%  no  m€s,  refletindo o

resultado   trimestral    acima    do    esperado.    A   maior   representatividade    dessas

grandes empresas, assim como a alta de cerca de  1,00% do d6lar, impulsionaram a

maior rentabilidade  do  rndice de BDR.

Na renda variavel dom6stica,  por outro  lado, observamos  novamente  urn resultado
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negativo  para  a  lbovespa,  que caiu 3,04%  em  maio, ap6s  queda  de  1,70%  em  abril.

Dos  86  pap6is  que  comp6em  o  fndice,  61   ficaram  no  campo  negativo.  No  ano,  o

fndice acumula  queda superior a  9,0%.

10,00

jun-24                   jun-26                   I un-28                   jun-30                   jun-32                   jun-34                   jun-36                   jun-38

-3i70572024          -1 5;05ra024          c  -I_ _ _,_ , 3070472024
•.....   IRE-M-1                          c  -.nr..  IRE-M                               ......  |RF-M|+

" ....  lMA-a 5                    ...... lMA-B                        ......  lMA-a 5+

Fonte: Comdinheiro.  Elabora€ao: LEMA

Em  contraste  a  urn  leve  fechamento  da  curva  nos  Estados  Unidos,  observamos

novamente  uma  abertura  na curva  de juros  brasileira em  maio.  Podemos destacar

como  causas  para  esse  resultado  principalmente as  proje€6es de  deteriora€ao  do

quadro  fiscal,  a  decisao  dividida  da  dltima  reuni5o  do  Copom  e  a  expectativa  de

maniiten¢ao   de  juros   altos   nos   EUA,   fatores   estes   que  tern   contribufdo   para

revis6es altistas  para  infla€ao e taxa  Selic.

Enxergarmos   que   ha   espa€o   para   fechamento   da   curva   de  juros   no   Brasil,

especialmente   quando   houver   maiores   certezas   quanto   ao   ciclo   de  juros   nos

Estados  Unidos.  Permanecemos  com  a  estrat6gia  de  posicionamento  em  vertices

intermediarios,    como    IRE-M    e    lMA-B,    visando    auferir    rentabilidade    com    o

fechamento  da   curva.   Contudo,  diante  das  incer{ezas,   6  viavel   manter  parcela

relevante do  patrim6nio  em  investimentos  conservadores, como CDl  e  IRE-M  1,  no

intuito  de  reduzir a volatilidade da carteira.
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Na    renda   vari5vel,    permanecemos    com    urn   vies    mais    positivo    para    ativos

brasileiros,   haja   vista   a   atual   precifica€ao   destes.   Pofem,   evitamos   exposi€ao

elevada,  principalmente  por conta  dos  riscos macroecon6micos.

Por  fim,  destacamos  que  as  estrat6gias  de  compra  direta  de  titulos  pt]blicos  e

privados, assim  como  a  aplita€ao  em  fundos  de v6rtice,  permanecem  viaveis,  pois

continuam  a apresentar  rentabilidades condizentes  com a meta  atuarial.

BRASIL

RESUMO -EXPECTA"VAS  DE  MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

2024                  2025                 2026

PIB (% de crescimento real)                                                       2,09%                  2,00%                 2,000/a

I PCA (em %)                                                                                          3,90%                  3,78gro                  3,60%

lGprM (em %)                                                                                     2,96%                  3,80%                 3,73%

Taxa de cambio final (RS/USS)                                                  5,05                     5,09                     5,10

Taxa selic (final do ano -em 0/o)                                             10,25%                 9,25%                 9,00%

Taxa dejuros Real (deflacionado lpcA-em %)                6,11 %                  5,27%                 5,21 %

Fonte: Focus (07/06/2024)
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Esse  relat6rio  tern  como  objetivo  unico  fornecer  informa€6es  macroecon6micas,  e  nao  constitui   e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitaEao
de  uma  oferta  de  compra  ou  venda  de  qualquer  instrumento  financeiro,  ou  de  participa€ao  em  uma
determinada estrat6gia de neg6cios em qualquer jurisdi€ao.

As informa€6es contidas nesse relat6rio foram obtidas de fontes ptiblicas  ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia &  Finan€as  ("LEMA") nao d6 nenhuma seguran€a ou garantia, seja  de forma expressa
ou implfcita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informa€6es.

Esse relat6rio tamb€m nao tern a inten€ao cle ser uma rela€ao completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opini6es, estimativas e  proje€6es expressas nesse  relat6rio refletem  a opiniao atilal do  responsavel
pelo  contetldo  desse  relat6rio  na  data  de  sua  divulga€ao e  estao,  portanto,  sujeitas a  altera€6es  sem
aviso pr6vio.

A LEMA nao tern obriga€ao de atualizar, modificar ou alterar esse relat6rio e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse  relat6rio  n5o pode  ser reproduzido ou  redistribufdo  para  qualquer outra  pessoa, no  todo ou em
parte, qualquer que seja o prop6sito, sem o previo consentjmento por escrito da LEMA.
A LEMA nao se  responsabiliza,  e tampc>uco se responsabilizara por quaisquer decis6es, de  investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Infc>rma€6es   adicionais   sobre   as   informac6es   contidas   nesse   relat6rio   se   encontram   disponiveis
mediante solicita€ao por meio dos canais de comunica€ao estabelecidos pela LEMA.
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lpsEL Risco - lvlercado -Maio/2024

•TnEyNOR                           .DRAWDowN                             `sliAi`pE
aENCHMARK              M::NT.'o`['2M             TVA,:e`;`p"25z2Driu`               M;:a"''`,'2„                   A.es             [2M                   MEs             i2ii                    M€s            lam

=mefa                      0,76%           9.88%                 0.079/a          0.18%                 0,10%           136%                  -OAl             -o.61                   1.02gt,          2.05%                  .2.66             -1,57

lvaR (252 a.u):  0  Value  at  Risk  a  uma  medida  estatist:ica  clue  indica  a  perda  maxima  potencial  de  determinado

ativo  ou  determinada  carteira  em  determinado  perfodo.  Para  o  seu  c5lculo,  utiliza-se  o  retorno  esperado,  o
desvio padrao  dos  ret:ornos  di;5rios  e  determinado  nivel  de  confian€a  probabilistica  supondo  uma  distribui€ao
normal.  Seu   resultado  pode  iser  interpret:ado  como,   quanto  mais  alto  for,   mais  arriscado  a  o  ativci  ou   a
carteira.  Dado  a  desempenho  da  Car[eira  nos  t]ltimos  12  meses,  estima-se  com  95%  de  confian€a  que,  se
houver uma perda de urn dia para  o outro,  o prejufzo maximo sera de 0,18%.

2Volathidade:  Volatilidade  6  uima  variavel  que  representa  a  intensidade  e  a  frequencia  que  acontecem  as

movimenta€6es  do  valor  de  urn  determinadc)  ativo,  dentro  de  urn  perfodo.   De  lima  forma   mais  simples,
podemos  dizer que  volatilidade  €  a  forma  de  medir  a  varia€ao  do  ativo.  Assim  sendo,  uma  Volatilidade  alta
representa maior risco,  vista  que os  pre€o5 do ativo tendem  a  se afastar mais  de seu valor m€dio.  Estima-se
que os  retorno5  diarios da  Carteira,  em  media, se afastam  em  1,36% do  retomo  diario  m€dio dos  dltimos  12
meses.

3Treynor:  Similar  ao  Sharpe,  pofem,  utiliza  o  risco  do  mercado  (Beta)  no  calculo  em  vez  da  volatilidade  da

Carteira. A leitura  6 a  mesma feita  no sharpe,  quanta maior seu valor,  melhor performa  o ativo ou a  carteira.
Valores  negativos  indicam  que  a  carteira  teve  rentabilidade  menor do  que  a  alcan€ada  pelo  mercado.  Em  12
meses,  cacla  loo  pontos  de  risco  a  que  a  Carteira  se  expos  foram  convertidos  em  uma  rentabilidade  -0,61
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar a risco de urn investimento, indicando quao est5vel 6 determinado ativo,  ao

medir seu  declinio  desde  o valor maxima  alcan€ado  pelo  ativo,  ate  o valor  minimo  atingido  em  determinado
perfodo    de   t:empo.    Para    determinar   o   percen[ual    de   queda,    o    Draw-Down    6    medido   desde    que    a
desvaloriza¢5o come€a  ate se  atingir urn nova ponto de  m5ximo,  garantindo,  dessa  forma,  qiie a  minima  da
s6rie  representa  a  maior quec]a  ocorrida  no  perrodo.  Qlianto  mais  negativo  o  ntlmero,  maior a  perda  ocorrida
e,   conseqiientemente,   maior   o   risco   do   ativo.   Ja   urn   Draw-Down   igual   a   zero,   indica   que   n5o   houve
desvaloriza€ao do  ativo ao lo'ngo do perl'odo avaliado.

Sshaxpe:  Trata-se  de  urn  indicador  de  performance  utilizado  no  mercado  financeiro  para  avaliar  a  rela€5o

risco-retorno  de  urn  ativo  atrav6s  da  diferen€a  entre  a  retomo  do  ativo  e  o  ativo  livre  de  risco,  com  a  CDI
sendo  comumente  utilizado  como  proxy  deste,  clividido  pela  volat:ilidade.  Portanto,  quanto  major  o  i'ndice  de
Sharpe do ativo,  melhor a sua  performance.  Em  12  meses,  o  indicador apontou  que  para cada  100  pontos de
risco  a  que a  Carteira se exp6s,  houve uma  rentabilidade -1,57  menor que aquela  realizada  pelo CDl.
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lpsEL Flis€o - Enquadramentos - Maio/2024

Art.  18.  As  aplica€6es  em  cotas  de  urn  mesmo  fundo. de  investimento  nao  podem,  direta  ou  indiretamente,
exceder a  20% das aplica€5es dos  recursos do  RPPS,  exceto  em  c:asos  de fundos compostos  exclusivamente
par titulos pt]blicos.

Art.   19.   0  total  das  aplica€6es  dos  RPPS  em   urn  mesmo  fundo  de  investimento  devera   representar,   no
maximo,   15%  do  patrim6nio  lfquido  do  fundo  exceto  em  casos  de  fundos  compostos  exclusivamente  par
trtuios  pt]biicos.

Em  caso  de  FIDCs,  FI  Renda  Fixa  "Cr6dito  Privado"  e  Fl  "Debentures'',  o  limite  6  de  5%  do  patrim6nio  lfquido
do fundo.

Art.  20.  0  total  das  aplica€6es  dos  recursos  do  RPPS  em  fundos  de  investimento  e  carteiras  administ:radas
n5o  pode  exceder  a  5%  do  volume  total  de  recursos  de  terceiros  gerido  por  urn  mesmo  gestor  ou  por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econ6mico,

Art.  21.  Os  RPPS  somente  poderao  aplicar recursos  em  cotas  de fundos  de  investimentci  quando  atendidas,
cumulativamente, as seguintes condi€6es:

I  -a  administ:rador  ou  a  gestor  do  fundo  de  investimento  seja  institui€ao  autorizada  a  funcionar  pelo  Banco
Central  do  Brasil  obrigada  a  iiistituir comite de auditoria  e comit€ de  riscos;

11  -o  administrador do fundo  de  investimento  detenha,  no  m5ximo.  50%  dos  recursos  sob  sua  administra€ao
oriundos  de  RPPS;

Ill  -  a  gestor  e  o  administrador  do  fundo  de  investimento  tenham  sido  objeto  de  pievio  credenciamento  e
sejam  considerados  pelos  respons5veis  pela  gestao  de  reciirsos  como  de  boa  qualidade  de  gest5o  e  de
ambiente de controle de investimento.
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'PSEL Risco -Benchmarks -Maio/2024

I    ,       ,                      `     `   ,         i                                `   ,

Mes                                3M                                  6M                                i2M                                         ME5                                3M                                  6M                                i2M

CA!XA BR^S`L IRE-M  1 TP...            R$ 91.D20.27               |Rf.W 1                               0.65.6                           I.86y.                           4.14%                           7.45%                                    83.33%                        85.93g6                         87.1gy.                        64.83%
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IPSEL FLisco -Po[itica de lnvestimentos - Maio/2024

Tttulos Tesouro Naclonal -SEuC

FI  Reiida  Fixa  Relerenciado  100%  titulo5 TN

Fl em lndlees  de Rendo Flxo 100% titulos TN

operac6escomprom(ssadas

FI  Renda  fixa

Fl  de  lndlces  Rencla  flxa

Ativo5 Ban[£rlos

FI  Direltos  Credltt)ria5  (FIDC|  -5enlor

FI  Rerida  Flxa  .Cr6dlto  Priv®do"

FI Debentures

De5enqwBdrado

FI  Ac6es

Fl  de  lndlce5  As6e5

Dcsenquadrado

Fl  ftenda  Flxa  -Divida  Extem@

FI lnvestlmento no Exten.or

FI A{6es -BDR  N/vel  I

Desenquadrado

F'  Imob/li6r't,

Desenquadrado

R$  0.00          0,00%

n$  9i.02O,27       loo.00%

RS a.00           0'00P/o

R$  0,00           0.00%

f\$  0.00           0.00%

R$ 0.00          a,00%

R$  0.00           0.00%

R$  0.00           0.00%

no  a.00          0.00%

R$  0.00           0.009a

R$ 0.00          a.00%

R$  0.00          0'00%                 10.009'.

R$  0.00          0.00%                  10.00%

RS  0.00           0.00Y®                  10.00%

R$  0,00         0,00%                 a.d0%

ESTRATEGIA  DE  ALOCA¢AO

]NFERIOR  (i-u)                                          AIVo  (a/>}                                         SuPER]OR  (%)

Conformidade: A  partir dos  parametros  de aderencia  dos  retornos  dos  fundos  de  inve5timentos  aos  5eus
respectivos   benchmarks   criados   pelo   Comit6   de   lnvestimentos,   observou-se   que   todos   os   fundos
apresentam  compatibilidade  ria aderfencia aos seus i'ndices de  refefencia.
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Ata da 17'` Reuniao Ordinfria do Comite de lnvestimentos 2024

Ao  29°  (vig6simo  mono)  dia de julho  de  2024,  as  9:30  horas,  o  Comife  de  Investimentos  do

IPSEL  ~  CIAPSEL  marcou  de  maneira  presencial  na  sede  do  lnstituto  situado  na  Rna  10  de

Janeiro, 35 a realizap5o da decina s5tima reuriao ordinata do ano de dois nil e vinte e quatro.

Participou  da  reuniao  a  membra  do  Comife  de  lnvestimentos  Stephany  Satumo  Clemente,

presidente do CI/IPSEL.  Coustatando-se a ausencia de qu6rrm minimo necessatio para abertura

da sessao, as deliberap6es para as qunis a reuni5o foi convocada ficaram prejudicadas. perante da

ausencia  dos  membros  titulares  Rodrigo  Sobral  e  Alriquerly  Cristina  Melo  Leite.  Diante  do

exposto a presidente declarou impossibilidade da realizapao reunifro do Comife de lnvestimentos.

E  por nfro  haver mais nada a  declarar lavrou-se a respectiva ata  sendo  assinada por mim  que

Stephany Satuno Clemente.
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1    /    111111    /    Ill    //    Ill    /    111    /    /    11//    11    /    1111/    111111111    /1111/111/11//    11    //11111    //1/1    /11    /1111//    /11    /    /    /    11/1/ill/    //    I    /    1    ///    1111    //    11    /11    //111    /    /    /    1    //    1    ///    1    /    1111    //1

1    /    1    /    11    //    11/I    /    11111    /    11    /Ill/    1111    /1    /    /11    /I    /    I    /    1/11    /11111    /    1/    /    Ill//    /11/    Ill    //I    //    //111111//    /    11//    Ill/    i/    11111    /    //11    /1    /    //    11/    1    /    1/    i/    1111    //    1    /1    /    /    /    /    1111    //    /    /    1

/     1    /    I    /     1    /    111111111    /    I    /    11    /    1111111    /    111     /    1    /     I/    /    11111111    /    /I/    1    //    I    /1    /    I    /    1/    /    11/    I    /I    /    I/    ///    /    //    /    1111/     /    11    /    /1111    /    /11    //    11    /    1    /I    /    1    /     /    /    /    1    /    1/    /    /    1    /    /    /    /    /    111111    /    11    /    111    /    /11

11111111    //1111    /    /    11/    111/    11/1111111111    //11/1//    /    /11111    /11111111    //111111/I/Ill/    111111/    11111    /    111    /1111    /    /    111111/     111    /    /    1111/    11111111    /    1111    /    111111/    1    /    /    1

1    /    /I//    11    /    1111/    /    11    /    1111    /    /    1/111    /    11111    /1/    1//1/    1    /    /I    /111111111    /    1111    //111/I    /Ill//    1//    1111    //    /    11111    /111111111    /    111/    111    /    /111111    /1/    111111    ///    11111    /1111//

1/    1    /111/    /    1/11/    /    1/    /    111    //    11    /    11111    //    11    /    I    /    11/1/1    /    1111111111    /1    /    /11/    1/    11/    11/    /Ill/11/1111/    1    ///    11111111111/    //11    /1    /    111    /    /    I/    /I    //1111    //    11    /111/    /    /I    /    11111

/    /    11/    1    //    /    Ill/1111111/    11//    1    /11/    /1111111    /    //11/1111/    /    11111111/11    /    11    /    I/    11    //11111    /11    //    11111/111111111    /1111111111111111    /11111111/    /    /    111/111/    11/    1    /11

111/11    /11    //    11    /    11111111111    /    1111/1111/    I/    /    /1    /    //lil    /    //    1111111    /    //    Ill/    11111/    11    /11/    1111111/    1    /1111/    1111111/    1    /1111111111111    /    /    /11111/    I    /    111    //    1    /I    /    11    /I    /    1

/    1    /    /    /1    /    /    1    /11    /    11    /    /    11    /    1     //    /    1111/    1111111    //    /    lil/    111/    11/    /    //11111    /    11/    /    I/111/    11111    /I/1111111/    /11/11    /111111    /    /    11    /    11    /    I/11111    /11111111    /    111111111    /    /    11/    I    /    /

/    1111/    1111/    /    11    /    /1    /    111    //    //11    /    11    /11111/1    /    111    //    1/111/1    /    1/    /    1/1    /    1111    ///    Ill/    111111/111//    11111/    /1    /    /11111111111//    /    1//    I    /    /    Ill/    111    //    11111/    /    /    /    11    /    1111    /    11

11111    /    11111    /    11111    /    I    /    1    /1111    /    1/    /    1111    /    1     /    /    /    11    /    1    /    1    /    111111111111111/    11     /    11    /11/111111    /    /1/    Ill    /    /11    /    11    /1111111     /    11    /    /    /    1     /1    /1111     /    /    111    /    1111     /    111111    /    11     /    /    /    /    11     /

/    111111    /    111111     /    111/    /    1/1111    /    Ill    /1    /    1/    11111111/    11111111111111111111/11111    /Ill    /    /    1111/    1111111/1    /    11111111111/i    /    111111111/    1111    /111    /    I    //    /    Ill    //    i/1    /    11     /

111111111/11    /111/     /    1111/    /11    /    1111111/    111111/    1111/    Ill    /    11111/1111111    /    11    /1    /111111    /    1    //1    /    11/    11/    11    /1/    11/    111/    11/    1    /    111111/    1//    111    /    1111/    /    1111/    /    /Ill/    Ill

I    /    11/    1    /I/    I/    1    /1111    /    1    /    111    /Ill    /I    /    11    /    1111/    I/1111    /    /11    //    /Ill    /    I/    /    /11    /    I    /    111111    //I    /1111    /    I    /    1    /    11//1111111    //    I    /1    /    /1111    /I/    /    1/    1    /    11    /111111111111111    /1    /    I    /    1//    1

111/    /    /    /11111/    /    11/    /    ///    11    /    1/    11/    1    /1    /    111    /    1111    /    /    1    /    11111    /    1111111/111111111111/    1111    /1111/    1    /    1    /    1    /    111    /111111111111//    1/    1    /    11    /    //    111    //I    /    /    /    11    /    I    //    /    /1    /    111    /    /    /

1    /    111/    /11//Ill    /    11/    /    I    //    /    1//    1111111    /    I    /    /11    /11    /    /    1111/11111    /    I/    I    /11/    1    /    11/    //    /1//    /1111    /11    /1111111/    111    /    11    /    /11    ///    11111111111    /    111/    1    /    /1    /    1    //    1/1    /    11    /    1    /    1    //    1

I    /    I/1111    /    /    /    11/    111/    11    /    1    /    1    //    111111    /    1111    /    1///    11    /    1111/    1111/    I/    ///    I/    1    /    1111111/    Ill/    1/1111    /    /    /1/Ill     /    111111    //    11111111    /    1    //    11    /1    /    1    /    1111    /    /    11    /    1111    /111    /    /    /    /    I

//   11/   /   /11//   1   //   I///   11   /   11   /   1/   1   //    11/11   /   /   1/   /   //1   /11111//   i/   /111111///   1111/   11   //1111/   Ill   /   11/   I   ////   i   /   /   I/1111   //   /   I/   1   /1111   ///   I   /   1   /   /   1/111   //   I/   1/   1   /I   /   1/11111   /   1

Rua: 19 de janeiro, 35 -Lajedo/PE -CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.i

E-mail: ipsel[ajedo@outlook,com

D
ocum

ento A
ssinado D

igitalm
ente por: JE

FFE
R

SSO
N

 A
L

E
X

A
N

D
R

E
 L

IN
S E

 SIL
V

A
 JU

N
IO

R
A

cesse em
: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaD

oc.seam
 C

ódigo do docum
ento: 66eb3499-0e1e-49ef-b51e-2100224f1858



Ata da 18at Reuniao Ordinfria do Comit6 de Investimentos 2024

Ao 23° (vigesimo terceiro) dia de setembro de 2024, ds 9:50 horas, o Comife de Investimentos do

IPSEL  -  CI/IPSEL  marcou  de  maneira presencial  na  sede  do  Instituto  situado  na  Rua  1°  de

Janeiro, 35 a realizap5o da decjma oitava reuniao ordinina do uno de dois nil e vinte e quatro.

Participou  da  reuniao  a  membra  do  Comife  de  Investimentos  Stephany  Satumo  Clemente,

presidente  do  CI/IPSEL.  Constatando-se  a  inexistencia  de  "qndrun",  ficaram  prejudicadas  as

deliberap6es  para as  quals  a reuni5o  foi  convocada,  devido  a  ausencia  dos  membros  titulares

Rodrigo  Sobral  e  Alriquerly  Cristina  Melo  Leite.  Diante  do  exposto  a  presidente  declarou

impossibilidrde da realizagao reuniao do Comite de Investimentos, no entanto, deixou registrado

em ata sobre a portaria a qual nomeou os membros do Comit6 que ficara extinta no pr6ximo mss

dia treze  de  outubro  de  dois  nil  e  vinte  e  quatro,  ciente  que  as  reuni6es  retomarao  a  serem

realizadas ate a fomapao de novos membros a atuar nas demandas do Institute de Previdencia de

Lajedo.  Dessa  maneira,  por  nao  haven mais  nada  a  declarar  lavrou-se  a  respectiva  ata  sendo

assinada por mim  que  redigi  a mesma

Satuno Cl emente.

Stephany
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